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EMISIE KORPORATNYCH DLHOPISOV

Dlhopis je prezle¢ena p6zicka
Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené pravo jeho majitela (veritela) pozadovat splatenie diznej
sumy a urokov z poskytnutej Ciastky od emitenta (dlznika) k ur&itému datumu.

Emisie dlhopisov su pre mnohych lakavejSou moznost'ou a
bezpeénejsou alternativou ziskavania zdrojov z kapitalového trhu

Dlhopis je ekvivalentom uveru, majitel dlhopisu neziskava Ziadne pravo na kontrolu firmy a nema
Ziadny podiel na hlasovacich pravach, dividendach a pod. Pri ziskavani zdrojov cez emisiu dlhopisov
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Moznost pozi¢at' si velké sumy penazi za atraktivny Urok spolu s nastavenim odlozenej splatnosti
istiny dava spolo€nostiam Sancu na investovanie do vlastného rastu, infrastruktuary a projektov:

» nakup technoldgii, strojov a zariadeni,

+ financovanie prevadzkového kapitalu a zasob,

» vystavba, rekonstrukcia a development novych projektov,

 flUzie a akvizicie, odkupz firiem manazmetom,

* inovacie spojené s vyskumom a vyvojom novych produktov s naslednym uvedenim na trh.

» akykolvek rast a rozvoj podnikania, je mozné financovat prostrednictvom vydania dlhopisov.

Emisie dlhopisov predstavuju vaésiu volnost’

Vydanie dlhopisov dava spoloCnostiam vyznamne vacésSiu volnost, ako so ziskanymi peniazmi

zaobchadzat, o je isté oslobodenie od restrikcii, ktoré su €asto spojené s pdzickami od bank. Emisie
dlhopisov umoziuju spolo¢nostiam ziskat peniaze bez takychto obmedzeni a zatazenia.

Vyhodou dlhopisov oproti bankovému uveru je diverzifikacia zdrojov financovania, flexibilné
podmienky splacania, moznost ziskat vacsi objem penaznych prostriedkov, dlhdia doba splatnosti
a za urcitych okolnosti aj vacsia prestiz a publicita.

Pri dihopisov na rozdiel od uveru, je jednoducha a rychla prevoditelnost, teda vlastnik sa moze
menit’ bez toho, aby mal emitent na to vplyv, ¢o zvySuje atraktivitu v o€iach investorov.
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» Dlhopisy s pevnym kupénom (uroé¢enim) — kupon stanoveny pri emisii sa nemeni po celu
dobu Zivotnosti dlhopisu. Vyhodou je moznost lahko spoditat’ zisk, nevyhodou je ich mozna
nerentabilnost’ pri vykyvoch ekonomiky (rast urokov v bankach, inflacia).

» Dlhopisy s premenlivym / variabilnym kupénom (premenlivym uro€enim) — kupon je zavisly
na referen¢nej sadzbe, €asto medzibankovej sadzbe typu LIBOR, EURIBOR plus prirazka.




» ,Zero bondy“ — dlhopisy s nulovym zuro€enim (kupénom)— behom Zivotnosti tychto
dihopisov nie su vyplacané ziadne kuponové platby. Vynos dosahuju veritelia tym, ze cenny
papier nakupuju s diskontom, pod nominalnou hodnotou, ktori musi diznik splacat.

» Konvertibilné dlhopisy — okrem klasickych prav je s tymto dlhopisom spojené i pravo na
vymenu (konverziu) dlhopisu na akciu v dobe splatnosti.

» Naturalne dlhopisy — su zriedka pouzivanym typom dlhopisov, ktorého kupdnové platby
prebiehaju v urcitej komodite alebo ide o opravnenie k vyhodnej kupe.
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Podmienky pre vydanie dlhopisov upravuje Zakon o cennych papieroch a investiénych sluzbach
€.566/2001 a Zakon o dlhopisoch ¢.530/1990 Zb. Emisiu korporatnych dlhopisov schvaluje
Statutarny organ spolocCnosti, rozhodujuci o celkovej vySke objemu dlhopisov.

V zvislosti od aktualnych trhovych podmienok je dbleZité vydanie emisie spravne naCasovat,
ur€it jej primerané charakteristiky (objem vydavanych dlhopisov, menovitu hodnotu, lehotu
splatnosti, spdsob uro€enia a periodicitu terminov splatnosti vynosov). Konkrétne podmienky kazde;j
emisie sa musia individualne zvazit v zavislosti od finanénej situacie spolo¢nosti, podmienok na trhu
a ucelu, na ktory budu ziskané zdroje pouzité.
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Rozhodnutia byvaju €asto prijaté mimo Slovenska bez znalosti lokalneho trhu a pomerov

Preco je pre emitenta vyhodna emisia dlhopisov

» Emitent nie je ohrozeny ne€akanymi rozhodnutiami finan€nych inétitacii o nahlom ukonceni
financovania, ktoré su pomerne bezné a mbzu ohrozit existenciu projektov a spolo¢nosti.

» Emitentom dlhopisov méze byt akakolvek pravnicka a fyzicka osoba.

» Emitent sa aktivne zucCastiiuje na tvorbe emisnych podmienok Cerpania a splacania
finan&nych prostriedkov, stanoveni vySke urokov, ruéeni, dizke trvania emisie dlhopisov, tak
aby splniali finanéné potreby emitenta aj investorov.

» Emitent m6ze vydavat dlhopisy po Castiach v ramci lehoty upisovania, ktoru si sam zvoli
a tym riadi prisun finan¢nych prostriedkov podfa svojich potrieb, teda aj samotné naklady.

» Emitent moéze ziskat finanéné prostriedky od obchodnych partnerov, sesterskych
spolocnosti, zamestnancov Ci akejkolvek pravnickej alebo fyzickej osoby.

» Emitent neziada uUverové zdroje iba od jedného, ale od viacerych investorov, ¢o mu
umoziuje ziskat lahSie vysSi objem financnych prostriedkov cez mensie Ciastky.

> Emitent oslobodi manazérov od naroéného a zdihavého procesu vybavovania tveru.

Rozsah sluzieb spojenych s emisiou

> Konzultacia emisie s emitentom (pravidelné opakované stretnutia)

> Nastavenie parametrov emisie (v stlade s potrebou emitenta)

» Vypracovanie emisnych podmienok v sulade so Zakonom o dlhopisoch, Zakonom
o cennych papieroch a investiénych sluzbach

> Priprava textacie (listinnych) dlhopisov, vizualizacia

» Pravna podpora schvalenej emisie v ramci korporacie emitenta (analyza korporatnych
dokumentov emitenta a nastaveni potrebnych vnuitornych procesov)

> Priprava zmluvy o Upise a zmluvy o emisnych podmienkach

> Priprava Infolistu a preberacieho protokolu

> Nastavenie stratégie, spésobu ponukania a Upisu dlhopisov

> Zastupovanie u Centralneho depozitara cennych papierov (pridelenie ISIN, LEI kédu)




